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Informe de los Auditores Independientes

A la Administracién del
Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Néimero 2253-0:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Ntmero 2253-0,
(el Fideicomiso) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, los estados
de actividades y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asf como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Ntmero 2253-0, al 31
de diciembre de 2017 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Informacién Financiera aplicables en México

(NIF).
Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen maés adelante en la seccién
“Responsabilidades de los Auditores en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de este
informe. Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Codigo de Etica Profesional del
Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A. C., junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestras auditorfas de estados financieros en México, y hemos cumplido con el resto de nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para sustentar
nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del Gobierno del
Fideicomiso en relacién con los estados financieros

La Administraciéon del Fideicomiso es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los
estados financieros de conformidad con las NIF, y del control interno que consideré necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene
la intenci6n de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
que hacerlo.
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Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista. Los errores
pueden deberse a fraude o errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Durante la realizacién de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material derivado de un fraude es ms elevado que uno que resulte de un error no intencional,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusién de los controles internos.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracién.

* Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha para
preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre
la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

+ Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones relativas incluidas en las notas, y si los estados financieros presentan las
transacciones y hechos subyacentes.
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Comunicamos a los responsables de la administracién del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditorfa y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como,
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra
auditoria.

C.P.C Omar Penna Koot

Socio de Auditoria

Ciudad de México, 9 de abril de 2018
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Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Nitmero

2253-0
Estados de Situacién Financiera

Pesos mexicanos, segtin se explica en la Nota 2

31 de diciembre de

Activo 2017 2016
ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) $280,703,001 $ 266,297,906
Impuesto Sobre la Renta por recuperar 269.634 269,619
Totalastive $280072,635  $266.567.525
Patrimonio

Total patrimonio (Nota 7) $280,972,635  $266.567,525

Las once notas adju ntas son parte integrante de estos estados financieros, los cuales fueron
autorizados, para suemision el 9 de abril de 2018, por los funcionarios que firman al calce.

Lic. Rebeg@ Isela Trejo Sanchez Lic. Judith Rerfecto Aiméndarez
Subdirector Legal Fiduciario Territorial México Subdirectora de Administracion
Banco Mercantil del Norte, S. A. Banco Mercantil del Norte, S. A.
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Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Nitmero
2253-0
Estados de Flujos de Efectivo

Cifras expresadas en pesos mexicanos, segiin se explica en la Nota 2

Nota 1 - Actividades principales y eventos importantes:

El Fideicomiso 2253-0 (Fideicomiso) es un fideicomiso irrevocable de fuente de pago creado por el
Gobierno del Estado de México (Fideicomitente), cuyo fundamento fue publicado en la Gaceta Oficial del
Gobierno del Estado de México el 8 de agosto de 2007.

La institucion fiduciaria encargada de administrar el Patrimonio para Proyectos para Prestacién de
Servicios (PPS) y el Patrimonio de Financiamientos es Banco Mercantil del Norte, S. A., Institucién de
Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte (Fiduciaria).

Los Fideicomisarios son:
a. En primer lugar: el Gobierno del Estado de México.

b. En segundo lugar: con respecto al Patrimonio para PPS, los Fideicomisarios PPS y Fideicomisarios
Garantes PPS. Con respecto al Patrimonio de Financiamientos, los Fideicomisarios de Financiamiento
y los Fideicomisarios Garantes de Financiamiento.

Los Fideicomitentes son:

El Gobierno del Estado de México, a través del Secretario de Finanzas y el Procurador Fiscal del Estado de
México.

El Fideicomiso fue constituido el 6 de mayo de 2009, con el fin de brindar a los inversionistas una estructura
solida garante del cumplimiento de los contratos, asegurando en tiempo y forma el cumplimiento de los
pagos, mediante: i) fuente de pago alterna de las obligaciones del Estado derivadas de los contratos PPS,
Gnicamente cuando las unidades contratantes no puedan pagar dichas obligaciones conforme a lo previsto
en el contrato PPS correspondiente, y ii) fuente de pago de las obligaciones de financiamientos contraidas
por el Estado de México, dentro de las limitaciones de la Ley de Ingresos.

El Fideicomiso fue constituido mediante la aportacién irrevocable de:
a. Aportacion inicial: el Estado aporta de manera irrevocable la aportacién inicial al Fideicomiso.

b. Aportacién adicional: el Estado aporta la totalidad de los ingresos del Impuesto sobre Erogaciones por
Remuneraciones al Trabajo Personal (ISERTP).

¢. El contrato de Fideicomiso tendra una duracién de 50 afios, y antes de ese plazo sélo podré extinguirse
en caso de que su cumplimiento sea imposible o de que se haya liquidado en su totalidad cualesquier
cantidades adeudadas a los Fideicomisarios o a cualquier tercero, de conformidad con lo establecido en
el contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario se obliga a mantener la cuenta concentradora de distribucién independiente de las demés

cuentas del Fideicomiso, asf como una cuenta de Reversién PPS y cuenta de Reversion de Financiamientos,
en las cuales depositar4 los recursos que no sean utilizados.
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Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Nuumero
2253-0
Estados de Flujos de Efectivo

Los contratos PPS y, en su caso, los contratos Marco para el otorgamiento de garantias PPS y las garantias
PPS correspondientes que seran celebrados en ejecucion de este Decreto, deberan: i) inscribirse en el
registro PPS del Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Ntimero 2253-0; ii) suscribir un convenio de
adhesion PPS, en el que intervendran el Fideicomitente, el proveedor y la unidad contratante; iii) la
Fiduciaria abrird una cuenta PPS a la que se transferiran los recursos conforme al presente contrato
corresponda, y iv) el Fiduciario emitira constancia de inscripcién y la mencién de contar o no con cobertura
de alguna garantia PPS.

Los contratos PPS inscritos en el Fideicomiso son los siguientes:

PPS1

a. FEl 13 de julio de 2009, se firm6 contrato PPS entre el Hospital Regional de Alta Especialidad de
Zumpango y Gestion Integral de Hospitales Zumpango, S. A. de C. V., el cual fue inscrito en el Registro
PPS el 12 de diciembre de 2009. El objeto del contrato es la prestacién de diversos servicios por parte
del proveedor, destinados al desarrollo del proyecto denominado “Hospital Regional de Alta
Especialidad Zumpango”, con vigencia de 25 afios originalmente pactada a partir del 13 de julio de 2009
y hasta el 8 de julio de 203s5.

El 14 de febrero de 2013 el “Fideicomiso recibi6 el certificado de terminacién de actividades de los
contratos PPS con niimero de registro PPS1 “Hospital Regional de Alta Especialidad de Zumpango
(Actualmente S. A. P.1.de C. V.)".

El 15 de abril de 2013, el “Fideicomiso”, notificé al Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, S.N.C.
(Banobras) que el fondo de reserva correspondiente al contrato PPS1 quedo formalmente constituido.

El 22 de abril de 2013 Banobras notificé al Fideicomiso que la fecha de inicio del periodo de disposicién
de los proyectos PPS1 “Hospital Regional de Alta Especialidad de Zumpango” fue el 17 de abril de 2013
ya que se cumpli6 lo estipulado en la cldusula cuarta del contrato de Garantia de Pago Especifica.

PPS2

b. El 11 de junio de 2009, se firmé contrato PPS entre el Instituto Mexiquense de Cultura y Concecutex,
S. A. de C. V., el cual fue inscrito en el Registro PPS el 18 de diciembre de 2009. El objeto del contrato
es la prestacién de diversos servicios por parte del proveedor destinados al desarrollo del proyecto
denominado “Centro Cultural Mexiquense de Oriente”, con vigencia de 21 afios, originalmente pactada
a partir del 11 de junio de 2009 y hasta el 1 de marzo de 2031.

El 13 de enero de 2012, el Fideicomiso recibi6 el certificado de terminacién de actividades del contrato
PPS con ntimero de registro PPS2 “Centro Cultural Mexiquense de Oriente (ahora Centro Cultural
Mexiquense Bicentenario).

El 23 de febrero de 2012, el “Fideicomiso” notificé a Banobras que el fondo de reserva correspondiente
al contrato PPS2 qued6 formalmente constituido.

El 5 de marzo de 2012, Banobras notific6 al Fideicomiso que la fecha de inicio del periodo de disposiciéon

de los proyectos PPS2 “Centro Cultural Mexiquense de Oriente” fue el 28 de febrero de 2012 ya que se
cumpli6 lo estipulado en las clausulas correspondientes de la Garantia de Pago Especifica.
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PPS3

c. El 29 de junio de 2009 se firmé contrato PPS entre la Secretaria de Comunicaciones y Concesionaria
Vialidad Las Torres, S. A. de C. V., el cual fue inscrito en el Registro PPS el 5 de marzo de 2010. El objeto
del contrato es la prestacién de diversos servicios por parte del prestador destinados al proyecto
denominado “Prolongacion de la Avenida Solidaridad Las Torres en sus extremos oriente y poniente asi
como modernizacién de la vialidad existente, con vigencia de 25 afios pactada a partir del 29 de julio de
2009 y hasta el 28 de febrero de 2036.

El 10 de septiembre de 2012, el Fideicomiso recibi6 el certificado de terminacién parcial para los tramos
IT y III de la Vialidad Prolongacién de la Avenida Solidaridad - Las Torres, en sus extremos oriente y
poniente, por otro lado, también se recibi6 el certificado de inicio de servicios de disponibilidad vial con
el que se dard mantenimiento a ambas vialidades.

Mediante comunicado de fecha 19 de octubre de 2012, el Fideicomiso notific6 a BANOBRAS que el
fondo de reserva correspondiente al contrato PPS3 quedé formalmente constituido.

El 7 de noviembre de 2012, BANOBRAS notificé al fideicomiso que se determinari el periodo de
disposicion correspondiente a la garantia de pago oportuna especifica del PPSg hasta que se concluya
la totalidad de los tramos del proyecto.

PPS4

d. El 8 de julio de 2009 se firmé contrato PPS entre la Secretaria de Comunicaciones del Gobierno del
Estado de México y Concesionaria Puente James Watt, S. A. de C. V., el cual fue inscrito en el Registro
PPS el 5 de marzo de 2010. El objeto del contrato es la prestacién de diversos servicios por parte del
proveedor destinados al proyecto denominado “Puente Vehicular en las Avenidas Prolongacién Madero
y James Watt en Cuautitldn”, con vigencia de 25 afios originalmente pactada a partir del 8 de julio de
2009 y hasta el 8 de julio de 2034.

El 29 de abril de 2013 la Secretarfa de Comunicaciones y Concesionaria Puente James Watt, S. A. de
C. V., informaron al Fiduciario que con fecha 5 de abril de 2013, aconteci6 la terminacién anticipada
voluntaria al contrato PPS 4.

La terminacién anticipada de este PPS, se hizo mediante un convenio en el que se consignaron
obligaciones de pago a cargo del Gobierno del Estado de México, y hasta que no queden totalmente
cubiertas, el Fideicomiso sigue sirviendo como fuente alterna de pago de las mismas.

El 17 de mayo de 2013, la Secretaria de Comunicaciones y Concesionaria Puente James Watt, S. A. de
C. V., informaron al Fiduciario que el 5 de abril de 2013 celebraron un convenio modificatorio y
terminacion anticipada voluntaria al contrato PPS4.

El 19 de junio de 2013 el proveedor cedi6 sus derechos de cobro derivados del fideicomiso a favor de
Banco Monex, S. A., Institucién de Banca Miiltiple, Monex Grupo Financiero, tinica y exclusivamente
como fiduciario del fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago identificado con el
ntimero F/1443.

Al 31 de diciembre de 2017 posterior a la terminacién anticipada de este PPS, el Fideicomiso presenta
un saldo de $4,657,600.

Pégina 10



Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Nitmero
2253-0
Estados de Flujos de Efectivo

PPS5

e. El 8 de octubre de 2010 se firmé contrato PPS entre el ISSEMYM y Concesionaria Hospital de Toluca,
S.A.de C.V.,, el cual fue inscrito en el registro PPS el 15 de marzo de 2011. El objeto del contrato es la
prestacion de diversos servicios por parte del Proveedor destinados al desarrollo del proyecto
denominado Hospital Regional de Toluca, dicho contrato tendr4 una vigencia de 27 afios que iniciard a
partir del 24 de octubre de 2010 y hasta el 24 de octubre de 2037, en el entendido que la misma podra
modificarse conforme a las disposiciones del propio contrato PPS.

El 21 de febrero de 2014, se emitié el certificado de terminacién de obra, en cumplimiento del apartado
7.3.5 del contrato PPS, asimismo el 30 de abril de 2014 se emiti6 el certificado de terminacién de
actividades, en cumplimiento con el apartado 7.3.7 del contrato PPS con ntimero de registro PPS5
“Hospital Regional de Toluca”.

PPS6

f. El 12 de noviembre de 2010 se firmé contrato PPS entre el Instituto de Seguridad Social del Estado de
México y Municipios (ISSEMYN) e Infraestructura Hospitalaria del Estado de Meéxico, S. A.de C. V., el
cual fue inscrito en el registro PPS el 15 de marzo de 2011. El objeto del contrato es la prestacién de
diversos servicios por parte del Proveedor destinados al desarrollo denominado “Hospital Regional de
Tlalnepantla”, dicho contrato tendr4 una vigencia de 25 afios que iniciard a partir del 12 de noviembre
de 2010 y hasta el 12 de marzo de 2036, en el entendido de que la misma podra modificarse conforme
a las disposiciones del propio contrato PPS.

El 31 de enero de 2013, el Fideicomiso recibié el certificado de terminacién de actividades del contrato
PPS con ntimero de registro PPS6 “Hospital Regional de Tlalnepantla”.

El 18 de febrero de 2013, el “Fideicomiso” notific6 a BANOBRAS que el fondo de reserva
correspondiente al contrato PPS6 quedo formalmente constituido.

El 22 de abril de 2013, BANOBRAS notificé al Fideicomiso que la fecha de inicio del periodo de
disposicién del proyecto PPS6 “Hospital regional de Tlalnepantla” fue el 17 de abril de 2013, ya que se
cumplié con lo estipulado en las cl4usulas correspondientes de la Garantia de Pago Especifica.

PPS7

g- El 24 de febrero de 2011 se firmé contrato PPS entre la Junta de Caminos del Estado de México y
Empresa Mexiquense Conservadora de Carreteras, S. A. de C. V., el cual fue inscrito en el registro PPS
el 22 de julio de 2011. El objeto del contrato es la realizacién de trabajos y actividades necesarios para
la conservacién de carreteras y vialidades, en la forma y términos contenidos en el Contrato PPS y sus
anexos, dicho contrato tendré una vigencia de 21 afios que iniciar4 a partir del 24 de febrero de 2011y
hasta el 30 de septiembre de 2032, en el entendido que la misma podra modificarse conforme a las
disposiciones del propio contrato PPS.

El 6 de diciembre de 2013 el Fideicomiso recibi6 el certificado de terminacién de actividades del
contrato PPS con nimero de registro PPS7 suscrito por la “Junta de Caminos del Estado de Mexiquense
Conservadora de Vialidades, S. A. de C. V.”

El 6 de enero de 2014, el “Fideicomiso” notifico a BANOBRAS que el fondo de reserva correspondiente
al contrato PPS7 quedo formalmente constituido.
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El 30 de septiembre de 2014, BANOBRAS notifico al fideicomiso que se determinara el periodo de
disposicion correspondiente a la Garantfa de Pago Oportuna Especifica del PPS7 hasta que se concluya
la totalidad de los tramos del proyecto.

Nota 2 - Bases de preparacion:

Elaboracién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido especificamente preparados para dar cumplimiento a las
disposiciones legales a que est4 sujeto el Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados, y todos los servicios legales, contables y administrativos le son
prestados por Grupo Financiero Banorte, S. A. Institucién de Banca Miiltiple.

Normas de informacién financiera (NIF)

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, que se acompaiian, cumplen cabalmente lo
establecido en las NIF mexicanas, para mostrar una presentacién razonable de la situaci6n financiera del
Fideicomiso. Las NIF establecen que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), Interpretaciones a las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (INIIF) y el Comité de Interpretaciones (SIC) son supletoriamente parte de las NIF,
cuando la ausencia de NIF asi lo requiera. Al 31 de diciembre de 2017y 2016, el Fideicomiso no aplicé NIIF,
NIC, INIIF o SIC en forma supletoria.

Presentacién de costos y gastos en el estado de actividades

El Fideicomiso presenta los gastos en los estados de actividades, bajo el criterio de clasificacién con base en
la naturaleza de partidas, ya que desglosa los rubros de gastos, atendiendo a la esencia especifica del tipo
de gasto del Fideicomiso. Adicionalmente, para un mejor anélisis de su situacién financiera, el Fideicomiso
ha considerado necesario presentar el incremento en el patrimonio contable por separado en el estado de
actividades, debido a que dicha informacién es una practica comtn del sector.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emision el 9 de abril de 2018, por
la licenciada Rebeca Isela Trejo Sinchez (Subdirector Legal Fiduciario Territorial México) y por la
licenciada Judith Perfecto Almendarez (Subdirectora de Administracién) de Banco Mercantil del Norte, S.
A., quienes firman al final de las notas.

Nota 3 - Resumen de politicas de contabilidad significativas:

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Las NIF requieren el uso de ciertas estimaciones contables en la preparacién de estados financieros.

Asimismo, se requiere el ejercicio de un juicio de parte de la Administracién del Fideicomiso en el proceso
de definici6n de las politicas de contabilidad que aplicar4 el Fideicomiso.
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Moneda de registro, funcional y de informe

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de informe es el peso mexicano, no fue
necesario realizar ningiin proceso de conversién.

Conforme a las disposiciones de la NIF B-15, el Fideicomiso ha identificado las siguientes monedas:

Tipo de moneda 2017 y 2016

Registro Peso mexicano
Funcional Peso mexicano
Informe Peso mexicano

No existieron cambios en la identificacién de estas monedas respecto del ejercicio anterior.

Efectos de la inflacién en la informacién financiera

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008 la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario al mantener una inflacién acumulada de
los dltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse como
no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendib el reconocimiento de los efectos de la inflaci6n
en la informacion financiera. Consecuentemente, las cifras al 31de diciembre de 2017y 2016 de los estados
financieros adjuntos, se presentan en pesos mexicanos histéricos.

A continuaci6n se presentan los porcentajes de la inflacién, seglin se indica:

31 de diciembre de

2017 2016

% %
Del afio 6.77 3.36
Acumulada en los Ultimos tres afios 12.26 10.19

a. Efectivoy equivalentes de efectivo: el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depésitos bancarios y
otras inversiones de alta liquidez, con riesgos de poca importancia por cambios en su valor. Ver Nota
4.

b. Patrimonio: el patrimonio del Fideicomiso se integra con la aportacién inicial por parte del
Fideicomitente m4s los ingresos sobre el ISERTP aportados por el Gobierno del Estado de México, ylos
rendimientos obtenidos por las inversiones en valores. Las disminuciones al patrimonio corresponden

principalmente a pago de gastos del Fideicomiso y reembolsos de remanentes realizados al
Fideicomitente.

¢. Provisiones: cuando el fideicomiso tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos Yy que pueda ser estimada
razonablemente, se reconoce una provision.
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Nota 4 - Efectivo e inversiones temporales:

El saldo de efectivo e inversiones temporales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se encuentra invertido en
valores gubernamentales, con vencimiento maximo a tres dias y se integra de la siguiente manera:

2017
(Puente
vehicular
enlas (Conservacién
(Hospital (Centro (Prolongacion  avenidas de carreteras
Regional de Alta  Cultural avenida  Prolongacién (Hospital y vialidades
Especiaidadde Mexiguense  Solidaridad Madero (Hospital Regionalde  principales
Cuenta Cuentade  Zumpango de Criente las Torres y James Regional de Tlalnepantla  del Estado de
Total concentradora  reversién PPS-1) PPS-2) BPS-3)  WaltPPS4) Toluca PPS-5) EPS-6)  México PPS-7) Total
Efactivo $ 5,000 § 5000 § 10246 § 10,143 $ 10,143 § 9639 $ 9,304 § 10,187 § 9,004 $ 78,666
Inversiones
en renta fija 41,242,031 1724311 _40473.172 24,314 332718156 4,847,769 _ 32808274 _ 3538052 _§6.752.896 — 280,624,335
Total de efectivo
y equivalentes
de efectivo §41.247031 § 1729311 $40483418 $24324957 $A32B1958 $4,657.408 $32B17578 $05399439 $66761900 $280.703.001
2016
{Puente
vehicular
enlas (Conservacidn
(Hospital (Centro (Prolongacién  avenidas de carreteras
Regional de Alta Cultural avenida  Prolongacion (Hospital y vialidades
Especialidadde Mexiguense  Solidaridad Madero (Hospital Regional de principales
Cuenta Cuentade  Zumpango de Oriente las Torres y James Regionalde  Tlalnepantia del Estado de
otal concentradora  reversion PPS-1} PPS-2) PPS-3) Waft PPS-4) Toluca PPS-5) PPS-8) México PPS-7) Total
Efectivo $2,876,829 $5000 $ 10254 % 10,174 § 10,100 $ 9423 § 9326 % 10,247 § 9375 § 2,950,728
Inversiones
en renta fija 40,529,207 = 37,945,969 22,796,536 31,194,182 4,357,484 30,759,663 33,179.444 62,584,693 263,347,178
Total de efectivo
¥ equivalentes

de efectivo Mmmmmwmwmm@ﬂ

Nota 5 - Operacion de los fondos:

La operacién de los fondos es como sigue:

a.

El Fiduciario recibir4 en la cuenta concentradora las cantidades liquidas derivadas de los derechos
fideicomitidos, los recursos adicionales y dem4s cantidades que ingresen al patrimonio del fideicomiso,
de conformidad con lo previsto en el contrato.

La distribucién de los recursos es en el siguiente orden, cuyo porcentaje de distribucién debera sumar
en todo momento 100%:

* Pago de los gastos generales autorizados.

* Distribuci6n a la cuenta concentradora PPS y a la cuenta de reversion, conforme al porcentaje de
distribucién que a cada caso corresponda.

A partir de la fecha en que el Fiduciario reciba el primer certificado de terminacién de actividades en
relacién con algan contrato PPS, el fiduciario deber4 transferir la totalidad de los recursos PPS de la
cuenta concentradora PPS y a la cuenta de Reversién PPS el lunes de cada semana de calendario. El
Fiduciario debera transferir los recursos de la cuenta de Reversién PPS al Fideicomitente, de acuerdo
con el parrafo anterior.
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Nota 6 - Contingente y compromisos:

Se tiene lo siguiente:

a.

El Fideicomitente tendra en todo tiempo durante la vigencia del contrato de Fideicomiso entre otras,
las siguientes obligaciones:

Cumplir puntualmente las obligaciones establecidas en el contrato del Fideicomiso.

Mantener la validez y exigibilidad de la transmisién y afectacion, conforme a las disposiciones legales
aplicables, de los ingresos sobre el ISERTP, para que éstos se depositen en la cuenta concentradora
de distribucién y que formen parte, en todo momento, del Patrimonio PPS y del Patrimonio de
Financiamientos, conforme a los porcentajes de distribucién.

Cumplir todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas por cualquier
autoridad gubernamental.

Emitir de forma mensual el reporte de recaudacién relativo a los niveles de recaudacién del ISERTP
durante el mes inmediato anterior.

Proporcionar al Fiduciario, dentro de 9o dias naturales de cada afio calendario, el presupuesto de
egresos del afio fiscal vigente, donde sefiale la aprobacién presupuestal de las obligaciones de pago
de las unidades contratantes cuyos contratos se encuentren inscritos.

El Fiduciario tendr4 en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, entre otras, las
siguientes obligaciones:

Cumplir en tiempo y forma las obligaciones a su cargo y los fines del Fideicomiso y con lo dispuesto
en los documentos de la operacion.

Abstenerse de realizar a través del Fideicomiso, cualesquier tipo de actividades no prevista en el
contrato.

Cumplir todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables, emitidas por cualquier
autoridad gubernamental.

Realizar todos los actos y hechos juridicos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de
que sea titular conforme a este Fideicomiso.

Crear y mantener de manera independiente los Fondos previstos en el contrato de Fideicomiso y las
cuentas concentradoras sin que las cantidades transferidas en éstos puedan confundir en cualquier
forma.

Contar con un registro PPS, en el cual se inscriban los contratos PPS ¥, en su caso, los contratos Marco
para el otorgamiento de Garantias PPS y las Garantias PPS correspondientes,

Contar con un Registro de financiamientos, en el cual se inscriban los contratos de Financiamiento
que el Fideicomitente y cada Fideicomisario de Financiamiento le soliciten.

Contratar garantias PPS, a cargo exclusivamente al Patrimonio PPS.
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¢. Todos los impuestos, derechos y demés prestaciones fiscales que causen con motivo, tanto de la
celebracién como de la vigencia y cumplimiento de los fines del Fideicomiso, que establezean o
impongan las leyes o autoridades fiscales, serén de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.

Nota 7 - Patrimonio:
El patrimonio del Fideicomiso se integra de la siguiente manera:

Patrimonio PPS, lo integran el 50% de la aportacién inicial; bienes y derechos, y obligaciones o pasivos de
cualquier naturaleza relacionados con el Patrimonio PPS, incluyendo todos y cada uno de los contratos PPS,
las garantias PPS o cualesquiera otras obligaciones y responsabilidades mencionados o relacionados con
los contratos PPS y otros contratos o convenios celebrados por el Fiduciario.

. Patrimonio de Financiamientos, lo integran el 50% de la aportacién inicial y las obligaciones o pasivos
de cualquier naturaleza relacionados con el Patrimonio de Financiamientos, incluyendo todos y cada
uno de los contratos de Financiamiento, las garantias de Financiamiento, los Instrumentos Derivados

o cualesquiera otras obligaciones y responsabilidades mencionados o relacionados con los contratos
de financiamiento.

II. Mediante oficio ntimero 203%-0075/2011 de fecha 1 de febrero de 2011, recibido por el fiduciario el 16
del mismo mes y afio, el Gobierno del Estado de México, con fundamento en el dispuesto en la clausula
A.8.2 del fideicomiso, notifica que en virtud de no existir Financiamientos registrados en el
Fideicomiso, se incrementa el porcentaje de Distribucién PPS al 100%, de tal suerte que la totalidad
de patrimonio fideicomitido queda destinado a partir de esa fecha a los contratos PPS.

II. En 2013 los incrementos en el patrimonio fideicomitido corresponden principalmente a la
constitucion de los fondos de la reserva para las cuentas PPS-2 y PPS-3, las cuales serviran de garantia
de pago para los proveedores.

Nota 8 - Otros gastos:

El rubro de otros gastos se integra como sigue:

Afio que termind el 31 de diclembre de 2017
(Puente
vehicular
en las (Conservacién
(Hospital (Centro  (Prolongacién  avenidas de carreteras
Regional de Alta  Cultural avenida  Prolongacitn (Hospital y vialidades
Especialidadde Mexiquense  Solidaridad Madero (Hospital Regional de principales
Cuenta Cuentade  Zumpango de Oriente  las Torres y James Regional de  Tlalnepantia  del Estado de
Total concentradora  reversién PPS-1) PPS-2) EPS:3)  WaltPPS-4) TolucaPPS-5) PPS-6)  México PPS-7) Total
Honorarios
Fiduciarios 5 - $ $ - $ - 5 - £ - 5 - 5 % $ & ]
Comisiones 430,000 27 104 104 - - - 104 104 430,443
Pagos
a Fideicomisarios 68,800 1,109,523 5,158,841 _ 3,088 441 - - - 3,972 406 6,404,304 19,802.31
Total de otros
gastos §498800 $1,100560 $5,158,945  §3,088,545 £ - - £ - §3.972510 $6.404.408 $.20,232 758

Péagina 16



Fideicomiso Irrevocable de Fuente de Pago Numero
2253-0
Estados de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2016
(Puente
vehicular
en las (Conservacién
(Hospital (Centro  (Prolongacién  avenidas de carreteras
Regional de Alta Cultural avenida  Prolongacitn (Hospital y vidlidades
Especialidadde Mexiquense  Solidaridad Madero (Hospital Regional de principales
Cuenta Cuenta de Zumpango de Criente las Torres y James Regional de Tlalnepantia  del Estado de
Total concentradora  reversién PPS-1) PPS-2) PPS-3)  Wati PPS4) Toluca PPS-5) PPS-6) México PPS-7) Total
Henorarios
Fiduciarios $430,000 § - 5 - 8 - & - $ - $ - $ - $ - $ 430,000
Comisiones 27 107 107 - - - 107 53 402
Pagos
a Fideicomisarios 385,484 737,309 4,864,788 912 - - = 3,745,993 3,197,132 15,843,104
Total de otros
gastos §815511 § 737,309 $4864893 $2912507 § - A § - $3746100  $3,197185 § 16,273,506

Nota 9 - Impuesto sobre la renta (ISR):

El Fideicomiso no realiza actividades empresariales con fines de lucro, por lo que no es contribuyente del
ISR, de acuerdo con la legislacién fiscal vigente.

Nota 10 - Pagos PPS:

Los compromisos que se tienen con los proveedores PPS deberan ser cubiertos en forma primaria por las
unidades contratantes y tinicamente cuando estas no cumplieran sus adeudos, los proveedores tendrian la
posibilidad de solicitar el pago al Fideicomiso. En 2017 y 2016 el Fideicomiso no efecttio pagos a
proveedores.

Nota 11 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacion, se describe una serie de NIF que el CINIF emitié durante diciembre de 2013, 2014, 2016 y
2017, las cuales entraran en vigor en los afios 2017, 2018 2019. Se considera que dichas NIF no tendran
una afectacién importante en la informacién financiera que presenta el Fideicomiso.

2018

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacion, presentacién y
revelacion de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para reubicar el tema
relativo a pasivos financieros en la NIF C-19. Se modificé la definicién de pasivo, eliminando el concepto
de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

Mejoras a las NIF 2018

NIF B-2 “Estado de Flujos de Efectivo”. Se requiere revelar los cambios relevantes que hayan requerido o
no el uso de efectivo o equivalentes de efectivo en pasivos considerados como parte de las actividades de
financiamiento, preferentemente presentar una conciliacién de saldos iniciales y finales.

NIF B-10 “Efectos de la Inflacién”. Se requiere revelar, adicionalmente a lo antes requerido, el acumulado

por los tres ejercicios anuales anteriores que incluyan los dos ejercicios anuales anteriores y el ejercicio
anual al que se refieren los estados financieros.
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Mejoras a las NIF 2017

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”. Estable que si durante el periodo
posterior (lapso comprendido entre la fecha de los estados financieros y la fecha en que son autorizados
para su emision a terceros) una entidad deudora logra un convenio para mantener los pagos a largo plazo
para un pasivo contratado con condiciones de pago a largo plazo y en el que ha caido en incumplimiento,
conserve la clasificacién de dicho pasivo como partida de largo plazo a la fecha de los estados financieros.

NIF B-6 “Estado de situacién financiera”. Véase mejora establecida en la NIF B-13.

Mejoras a las NIF 2016

NIF C- 1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Establece que tanto el reconocimiento inicial como posterior
del efectivo debe valuase a su valor razonable; indica que los equivalentes de efectivo se mantienen para
cumplir obligaciones de corto plazo y, modifica el término “Inversiones disponibles para la venta” por el de
“Instrumentos financieros de alta liquidez”, los cuales no deben ser mayores a tres meses y para su valuaciéon
debe aplicarse la NIF de Instrumentos Financieros correspondiente.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el concepto
de “costos de transaccion” estableciendo que son aquellos en los que se incurre para generar un activo
financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran incurrido de no
haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero NIF B-10 “Efectos de la inflacién”. Se aclara que el
efecto de valuacion de ciertos financieros se reconoce en los ORI, en lugar de ser reconocidos en el resultado
por posicién monetaria.

NIF B-10 “Efectos de la-inflacién”. Se aclara que el efecto de valuacién de ciertos efectos financieros se
reconoce en los ORI, en lugar de ser reconocidos en el resultado por posicién monetaria.

Lic. Rebe%iﬁ’-[’rejb Sénchez Lic. Judith Perfecto Almendarez
Subdirector Legal Fiduciario Territorial México Subdirectora de Administracién
Banco Mercantil del Norte, S. A. Banco Mercantil del Norte, S. A.
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